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24 Ocak 2025

TCMB’den 2025’in ilk faiz indirimi

TCMB, wyiin ilk Para
toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri

Politikas1  Kurulu

dogrultusunda 2,5 puan indirerek %45 seviyesine
cekti. TCMB'nin karar metninde, "enflasyonda
kalic1 diisuis ve fiyat istikrar1 saglanana kadar
siki para politikast1 durusu surdurulecektir”
ifadesine yer verildi. Bu, daha once kullanilan
"aylik enflasyonun ana egiliminde" ifadesinin
cikarildigim  gosteriyor. Banka ayrica, artan
likidite fazlasina dikkat cekerek sterilizasyonda

ek tedbirler alinabilecegi mesajini verdi.

alBarakavl)

BANKNOT
Tiiketici gliveni Ocak ayinda hafif geriledi

TUIK tarafindan aciklanan tiketici giiven
endeksi, ocak ayinda %0,4 dususle 81 seviyesine
geriledi. Endeksin alt kalemlerinde ise karisik
bir tablo gozlemlendi. Mevcut donemde hanenin
maddi durumu endeksi, %1,7 artarak 63,8'den
64,8'e yukseldi. Ancak,
donemde hanenin maddi durum beklentisi

gelecek 12 aylik

endeksi %1,7 gerileyerek 80,5'e dustu. Gelecek
12 aylik donemde genel ekonomik durum
beklentisi endeksi ise %3 artis gostererek 79,1’e
cikti.

alBaraka 0

BANKNOT

Konut satislarinda tarihi toparlanma

Turkiye genelinde konut satislar, 2024 yilinda
bir onceki yila gore %20,6 artis gostererek 1
milyon 478 bin 25 adede ulasti. Bu oran, son
yillarin en yuksek artis1 olarak kaydedildi. En
fazla konut satisi sirasiyla 239 bin 213 ile
istanbul, 134 bin 46 ile Ankara ve 80 bin 398 ile
izmir’de gerceklesti. ipotekli konut satislan ise
%10,8 azalarak 158 bin 486’ya geriledi ve bu
rakam, 2013’ten bu yana kaydedilen en dusuk
seviye oldu. ilk el konut satislan ise %27,6
artisla 484 bin 461 adede ulasti.

alBaraka 9
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Sekil.4 KKM Bakiyesi KKM’de haftalik diisiis 38 milyar TL’yi ast1
Milyar TL, Milyar Dolar, Son Veri: 17.01.2025

3.500 - - 140 Kur korumali mevduatin toplam biyikligi 17
3.000 - L 120 Ocak haftasinda 1 trilyon 85,6 milyar TL'den 1

trilyon 47,5 milyar TL'ye dustu ve 38 milyar

2.500 - - 100
liradan fazla bir gerileme kaydedildi. Bankacilik
A - 80 Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK)
1.500 - 1047 60 gore, bu veri son 10 haftanin en hizli ¢ikisi
1.000 - - 40 olarak kaydedildi. Aym1 haftada krediler 16
500 - = KKM 29',7 L 20 trilyon 29,7 milyar TL'den 16 trilyon 56,8 milyar
0 — KIKM IUSDI 'S""Ié N 0 TL’ye yiikselirken, tuketici kredileri ise 2 trilyon
NSRNNRIIIJIIIINALN 30,3 milyar TL'den 2 trilyon 21,1 milyar TL’ye
gggégggégggégg geriledi.
alBaraka’0
BANKNOT
Sekil.5 Euro Bolgesi imalat PMI Euro Bolgesi imalat PMI 8 ayin zirvesinde
Arindirilmis, %, 50 = Esik Deger, Ocak 2025
60 1 Euro Bolgesinde Ocak ayinda sirket faaliyetleri,
55 \ bilesik PMI'n 50,2'ye yiikselmesiyle son 5 ayin
51,4 en yiiksek seviyesine ulast1. imalat sanayi PMI
= 746 1 46,1'e yukselerek son 8 ayin zirvesine cikarken,
45 - ’ hizmet sektorii PMI ise 51,4'e geriledi. S&P
i ] Global’a gore bu veriler ozel sektoriun Ocak'ta
temkinli bir biiyime kaydettigini gosteriyor.
35 == imalat PMI HCOB Basekonomisti Cyrus de la Rubia ise Euro
30 .Hi?me.t PN}' N Bolgesi’nde ozel sektoriin iki aylik kiiciilmenin
S S S S S 8 8 8 § § § § 5’ ardindan  biiyimeye gectigini ve Uretim
sds82s53Iss53Is2s sektoriindeki baskimin hafifledigini belirtti.

<<

« Karth odemelerde artis: 2024'te Tirkiye'de kartli odeme tutan %86 artarak 14,86 trilyon TL’ye
ulasti. En fazla harcama market ve AVM'lerde yapildi. Giyim ve aksesuar, cesitli gida, hizmet
sektoru ve elektronik esya kategorileri de yuksek harcama yapilan alanlar arasinda yer aldi.

internet iizerinden yapilan alisverisler toplam 6demelerin %29'unu olusturdu.

* Uluslararas1 yatinm pozisyonu acik verdi: TCMB, Kasim 2024 Uluslararasi Yatinm Pozisyonu
(UYP) verilerini acikladi. Turkiye'nin yurt disi varliklan %1,1 azalarak 363 milyar dolar,
yukumlilikleri ise %0,5 artarak 659,7 milyar dolar oldu. Net UYP, 7,2 milyar dolar azalarak -296,7
milyar dolar oldu. Rezerv varliklar %1,3 azalarak 157,7 milyar dolar, dogrudan yatinmlar %0,7

artarak 70,3 milyar dolar ve diger yatirnmlar %1,9 azalarak 130,8 milyar dolar olarak gerceklesti.

2 alBaraka 0

Kaynak: BODK, BANKNQOT
Bloomberg )
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Finansal Gostergeler 24 Ocak 2025

Hisse Senedi Piyasalan 23.0ca.25 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 872,11 1,97% 1,82% 3,66%
ABD Dow Jones Endeksi 44.565 2,48% 2,86% 4,75%
ABD S&P Endeksi 6.119 2,04% 1,34% 4,03%
Nasdaq 21.901 2,16% 0,17% 4,23%
Euro Stoxx 5.218 1,34% -- 6,57%
FTSE 100 8.565 0,71% -- 4,80%
DAX 21.412 2,43% -- 7,55%
Nikkei 39.959 3,92% 0,99% 0,09%
Shanghai 3.230 -0,36% -4,94% -2,96%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.081 1,05% -0,31% 0,54%
BIiST - 100 10.113 1,35% 1,65% 2,73%
BIST - 30 11.201 1,70% 2,66% 4,00%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.557 2,49% 5,42% 6,38%
Albaraka Tiirk 7,51 3,16% 20,16% 17,11%
Doviz Kurlan 23.0ca.25 Haftalk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 43,62 1,60% 0,69% 2,03%
USD/TL 35,65 0,57% 1,36% 0,98%
Euro/TL 37,18 2,10% 1,16% 1,98%
Sepet/TL 36,41 1,35% 1,26% 156,61%
Euro/USD 1,04 1,38% -0,07% 1,01%
UsD/Yen 156,05 -0,16% -1,23% -1,19%
GBP/USD 1,24 1,51% -1,37% -1,03%
ABD Dolar Endeksi 108,05 -1,19% -0,08% -0,62%
Emtia Fiyatlan 23.0ca.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 103,47 -0,22% 5,53% 4,67%
Brent (USD/Varil) 78,29 -3,09% 6,87% 4,94%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 59,32 2,49% 4,61% 3,20%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 144,25 -2,01% 1,06% 3,90%
Altin (USD/Ons) 2.754,87 1,91% 4,61% 5,74%
Tahvil Getirileri 23.0ca.25 17.0ca.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,29 4,28 4,33 4,25
ABD 10 Yilhk 4,64 4,63 4,58 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,25 2,23 -- 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,55 2,54 -- 2,02
ingiltere 10 Yilhik 4,64 4,66 -- 3,54
Japonya 10 Yilhk 1,21 1,20 1,09 0,60
Tiirkiye 10 Yillikk Eurobond 7,43 7,54 7,36 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 38,54 38,96 41,08 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 27,08 28,00 29,38 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 47,50 47,50 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 23.0ca.25 17.0ca.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 15,02 15,97 14,73 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 265,49 272,72 261,62 283,53

gl T

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K
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Ekonomik Gostergeler 24 Ocak 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23  Arahk 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.105 1.143 1.182 1.247
Yillik Biiyiime Orani 4,65 4,7 5,3 2,4 2,1
Sanayi Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,3 -5,2 -2,3 -3,1 1,5
Isgiicli Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
issizlik Oran1(MA, %) 8,9 8,6 8,7 8,7 8,6
Enflasyon Gostergeleri 2023 Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24 Arahk 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,97 2,88 2,24 1,03
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 49,38 48,58 47,09 44,38
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 1,37 1,29 0,66 0,40
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 33,09 32,24 29,47 28,52
Odemeler Dengesi 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -9,215 -8,942 -7,125 -7,372
Cari islemler Dengesi -2 4,837 3,076 1,836 -2,871
ihracat (f.0.b) 22.958 22.007 21.974 23.485 22.289
ithalat (c.i.f) 29.058 27.007 27.116 29.410 29.748
Turizm Gelirleri (Net) 1.579 7.410 5.970 5.116 2.630
Sermaye Dengesi -4.395 1.856 -1.000 1.676 -4.397
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -373 42 -679 214 -582
Portfoy Yatirnmlari (Net) -1.678 1.918 1.737 -576 -1.229
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 2.250 701 - 2.902
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 -655 3.348 3.877 3.226
Biitce Gostergeleri 2023 Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24 Aralik 24
Biitce Dengesi -842,5 -100,5 -186,3 -16,6 -829,2
Faiz Dis1 Denge -800,2 48,2 -50,1 129,7 -754,0
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 157.390 159.398 157.738 155.057
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 24  Haziran 24  Eyliil 24 Arahk 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692 31.160.158
Toplam Krediler (Milyon TL) 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409 15.453.584
Ticari Krediler/GSYH 6,9% 6,88% 6,41% 6,33% 6,69%
Tiiketici Kredileri / GSYH 10,2% 9,90% 9,21% 8,90% 9,47%
Konut (Milyon TL) 438.222 444.323 446.932 465.313 496.122
Tasit (Milyon TL) 95.943 92.937 90.688 78.715 75.219
ihtiyac (Milyon TL) 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.373.857
Kredi Kartlan (Milyon TL) 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.338.376
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.174.650
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 201.540 208.650 187.197 194.807 188.786
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.749.114
l - L] - L]
\
N _/f/ ///
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK
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Haftalik Ekonomik Takvim 24 Ocak 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
01/27/2504:30  Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Ocak 50,1 50,1
01/27/2512:00  Almanya IFO is Ortami Giiven Endeksi Ocak 84,4 84,7
01/27/2516:30  ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Aralik - -0,12
01/27/2518:00  ABD Yeni Konut Satiglari (Bin Adet) Aralik 670 664
01/27/2518:30  ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak - 34
01/27/25 ABD insaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Aralik = 1483
01/28/2509:00  Japonya Makine Araclari Siparisleri (Yillik Degisimler) Aralik - 11,20%
01/28/2516:30  ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Aralik 0,80% -1,20%
01/28/2516:30  ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Aralik - 0,40%
01/28/2517:00  ABD S&P Corelogic Konut Fiyatlari (Yillik Degisimler) Kasim - 4,22%
01/28/2518:00  ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Ocak 105,6 104,7
01/28/2518:00  ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Ocak - -10
01/29/2512:00  Euro Bélgesi M3 Para Arzi (Yillik Degisimler) Aralik 4,00% 3,80%
01/29/2516:30  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Aralik - -0,20%
01/29/2522:00  ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Ocak 4,50% 4,50%
01/30/2509:30  Fransa GSYH Yillik Biiyiime Orani 4c - 1,20%
01/30/2512:00  Almanya GSYH Yillik BiiyGime Orani 4¢ - 0,10%
01/30/25 13:00 Euro Bolgesi  GSYH Yillik Biiyiime Orani 4c 1,10% 0,90%
01/30/2513:00  Euro Bolgesi  Tiiketici Giiven Endeksi Ocak - -14,2
01/30/2513:00  Euro Bolgesi  Ekonomik Giiven Endeksi Ocak 93,9 93,7
01/30/2516:15  Euro Bolgesi  Merkez Bankasi Politika Faizi Ocak 2,90% 3,15%
01/30/2516:30  ABD GSYH Yilliklandirilmis Biiyiime Orani (ilk Tahmin) 4c 2,60% 3,10%
01/30/2516:30  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) Ocak - 223
01/30/2518:00  ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik Degisimler) Aralik -1,00% 2,20%
01/31/2502:30  Japonya issizlik Orani Aralik 2,50% 2,50%
01/31/2502:50  Japonya Perakende Satiglar (Aylik Degisimler) Aralik -0,10% 1,80%
01/31/2502:50  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Aralik -3,00% -2,70%
01/31/2510:45  Fransa Yillik Tiiketici Enflasyonu Ocak - 1,30%
01/31/2510:45  Fransa Aylik Uretici Enflasyonu Aralik - -5,20%
01/31/2511:55  Almanya issizlik Orani Ocak 6,20% 6,10%
01/31/2516:00  Almanya Yillik Tiiketici Enflasyonu Ocak 2,40% 2,60%
01/31/2516:00  Almanya Aylik Tiiketici Enflasyonu Ocak -0,10% 0,50%
01/31/2516:30  ABD istihdam Maliyetleri (Yilliklandirilmis Degisimler) 4c 1,00% 0,80%
01/31/2516:30  ABD Bireysel Gelirler (Aylik Degisimler) Aralik 0,40% 0,30%
01/31/2516:30  ABD Bireysel Harcamalar (Aylik Degisimler) Aralik 0,50% 0,40%
01/31/2516:30  ABD Bireysel Tuketim Harcamalari Fiyatlari (Yillik Degisimler) Aralik 2,50% 2,40%
01/31/2516:30  ABD Cekirdek Bireysel Tiiketim Harcamalari (Yillik Degisim) Aralik 2,80% 2,80%
01/31/2517:45  ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Ocak 39,7 36,9
01/27/2510:00  Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak - 102,7
01/27/2510:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani Ocak - 75,80%
01/30/2510:00  Tiirkive Ekonomik Giiven Endeksi Ocak - 98,8
01/30/25 14:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Ocak - -67
01/31/2510:00  Tiirkive Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Aralik - -7,46
01/31/2511:00  Tarkiye Turist Sayisi (Yillik Degisimler) Aralik - 8,30%

%

alBaraka 0
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Muhammed Yasir Aksu Abdullah Arikan

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm

alBarakaVO BANKNOT



